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 A Inleiding

Deze issuepaper is een uitwerking van de bijzondere 
beleggingscriteria van de ASN Bank voor de sector su-
pranationale instellingen. De issuepaper geeft aan on-
der welke voorwaarden supranationale instellingen aan 
onze bijzondere beleggingscriteria kunnen voldoen.

Met de verzamelterm ‘supranationals’ bedoelen wij 
ontwikkelingsbanken, multilaterale banken en andere 
financiële instituten met overeenkomstige doelstel-
lingen. Multilaterale banken zijn publieke instellingen 
in eigendom van meerdere nationale overheden. Zij 
financieren vaak ontwikkelingsprojecten. Daarnaast 
zijn er ook ontwikkelingsbanken die in handen van één 
overheid zijn (voor een overzicht van supranationals zie 
Bijlage E.1).

Supranationals geven steun aan bedrijven, projecten 
en overheidsprogramma’s in opkomende economieën, 
ontwikkelde en ontwikkelingslanden. Dat doen zij in 
de vorm van leningen, door participaties te nemen en 
door garanties en technische assistentie te bieden. 
Sommige supranationals zijn regionaal actief, andere 
wereldwijd. De Wereldbank is een voorbeeld van een 
wereldwijd actieve supranational, terwijl de Afrikaanse 
Ontwikkelingsbank (AfDB) regionaal actief is. Er is ook 
onderscheid tussen supranationals voor overheden 
(bijvoorbeeld de Wereldbank) en supranationals voor 
private ondernemingen (bijvoorbeeld FMO en IFC).

De supranationals zijn voor een deel afhankelijk van 
overheidsgeld, maar ze halen ook geld uit de kapitaal-
markt via obligaties. Leningen aan deze instellingen 
vormen beleggingsmogelijkheden voor de portefeuille 
van de ASN Bank, het ASN Duurzaam Obligatiefonds en 
het ASN Duurzaam Mixfonds.

Hoewel supranationals de financiering van duurzame 
ontwikkeling als doelstelling hebben, financieren zij 
regelmatig projecten die juist bijdragen aan klimaatver-
andering, milieuproblemen of sociale problemen. Soms 
financieren zij ook projecten die economische proble-
men veroorzaken. 

Wij kunnen supranationals dus niet zonder meer op 
basis van hun doelstellingen opnemen in ons beleg-
gingsuniversum. Wij moeten ze telkens individueel 
toetsen aan onze criteria. Omdat het hier om financiële 
instellingen gaat, is die toetsing niet zo eenvoudig. 
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Daarom werken we in deze issuepaper uit hoe wij dat 
speciaal voor de sector supranationals willen doen.

B Toetsing supranationals op bijzondere
 beleggingscriteria

Supranationals zijn financiële instellingen. Als wij 
beleggen in leningen aan supranationals, is er daarom 
sprake van een indirecte relatie van de ASN Bank met 
de projecten waarin die supranational investeert1. 
Deze projecten vallen volgens onze criteria onder de 
invloedssfeer en de ketenverantwoordelijkheid
van de supranational. Als wij een supranational
selecteren, moeten wij feitelijk de projecten van die 
supranational toetsen aan onze bijzondere beleg-
gingscriteria en de uitwerking van die criteria in onze 
issuepapers (zie Bijlage E.2 voor een overzicht van de 
bijzondere beleggingscriteria voor supranationals). 
Meestal kennen we echter niet alle projecten van een 
supranational of zijn het er veel te veel. In dat geval 
kunnen we niet op projectniveau toetsen, maar moeten 
we op beleidsniveau toetsen. Bij zo’n toetsing hante-
ren we uitgangspunten die moeten garanderen dat de 
betreffende supranational inderdaad alleen actief is 
in projecten die voldoen aan onze bijzondere beleg-
gingscriteria. In het kort komen beide methoden van 
toetsing op het volgende neer:

- Toetsing op projectniveau 
 Alle projecten van de betreffende supranational zijn

bij ons bekend. Daardoor kunnen we op projectni-
veau toetsen. Als wij vaststellen dat geen van de 
projecten die de supranational financiert, conflic-
teert met onze criteria, laten we hem toe tot ons 
beleggingsuniversum.

- Toetsing op beleidsniveau
 Wij stellen vast dat de supranational zijn mandaat, 

doelstelling en werkwijze, inclusief het monitoren 
van de projecten, zo helder, robuust en ondubbel-
zinnig heeft vastgelegd, dat er voldoende garantie 
is dat hij geen projecten financiert die conflicteren 
met onze bijzondere beleggingscriteria. Hiervoor 
hoeven we dus niet alle projecten te kennen, maar 
wel voldoende om de praktijk van het beleid van de 
supranational steekproefsgewijs te kunnen toetsen. 
Als aan al deze voorwaarden is voldaan, laten we de 
supranational toe tot het universum.

Bij onze selectie maken wij onderscheid tussen 
activiteiten die wij uitsluiten en activiteiten die wij 
mijden. Bij investeringen in projecten in ontwikkelde, 
westerse landen en in ondernemingen leidt ‘mijden’ 
in de praktijk meestal tot ‘uitsluiten’. Dat geldt echter 
niet voor investeringen in projecten in arme landen of 
ontwikkelingslanden. In die laatste gevallen kunnen2 
wij besluiten een activiteit die wij willen mijden, toch 
toe te laten. De bijzondere beleggingscriteria en de 
onderliggende issuepapers geven aan wanneer wij een 
activiteit mijden of juist uitsluiten3. 
Wij letten er ook op hoe groot het aandeel ‘te mijden’ 
projecten is in de totale investeringsportefeuille van 
een supranational. Wanneer die portefeuille voor een 
groot deel bestaat uit zulke projecten, geven wij eerder 
een negatief oordeel over toelating dan wanneer dit 
een klein deel is. Voor een goede beoordeling van de 
investeringen in projecten is het tevens interessant 
om te weten hoe actief de supranational investeert in 
duurzame energie.
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1 Vaak investeert een supranational op zijn beurt in een lokale financiële instelling. De helft van de vierhonderd klanten van  

 FMO zijn bijvoorbeeld lokale financiële instellingen.

2 Hiermee bedoelen wij dat bijvoorbeeld een beperkt aantal ‘fossiele’ projecten in de portefeuille van een supranational voor  

 ons acceptabel kunnen zijn.

3 Denk bij uitsluiten bijvoorbeeld aan de financiering van wapenproductie, kerncentrales en kinderarbeid.
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Toetsing op projectniveau
Via de projecten die zij financieren dragen suprana-
tionals bij aan de bevordering van milieu en mensen-
rechten. Veel supranationals financieren projecten die 
voldoen aan onze bijzondere beleggingscriteria. Toch 
bestaat het risico dat zij projecten financieren die daar 
juist niet aan voldoen. Projecten die wel voldoen aan 
onze criteria kunnen voor ons de eventuele negatieve 
impact van de andere projecten niet compenseren. 
Projecten die supranationals vaak financieren, maar die 
dikwijls niet voldoen aan onze uitsluitingscriteria zijn 
bijvoorbeeld:
- grootschalige energievoorziening die niet voorziet 

in de energievoorziening aan armen;
- grootschalige stuwdammen die een ontwrichtend 

effect hebben op het lokale milieu en de lokale 
bevolking, zoals gedwongen verhuizing zonder dat 
daar enige vorm van compensatie tegenover staat;

- mijnbouwprojecten die weinig tot geen voordelen 
opleveren voor lokale gemeenschappen en/of 
landen, of die leiden tot milieuproblemen en sociale 
problemen;

- palmolieplantages die een grote negatieve impact 
hebben op het milieu en de sociale situatie, bijvoor-
beeld door klimaatverandering door ontbossing, 
verarming van gronden, onteigening en gebrek aan 
arbeidsrechten; 

- kernenergie, want wij sluiten investeringen in kern-
energie uit;

- projecten met een reëel risico van dwangarbeid of 
kinderarbeid;

•	 projecten	die	bijdragen	aan	de	instandhouding	van	
dictaturen.

Om supranationals hieraan te toetsen, is transparan-
tie op projectniveau voor ons dus zeer belangrijk. De 
instelling zou daarvoor de projecten die zij financiert, 
allemaal openbaar moeten maken. Als de instelling die 
transparantie niet geeft, is het moeilijker te beoordelen 
of zij voldoet aan onze criteria. Wij moeten dan immers 
het beleid beoordelen, evenals de interne processen 
die ervoor moeten zorgen dat de instelling haar beleid 
daadwerkelijk in de praktijk brengt. Hierna leest u hoe 
wij dat doen.

Toetsing op beleidsniveau
Omdat supranationals zelden of nooit volledig inzage 
geven in alle projecten die zij financieren, moeten wij 
in alle gevallen een toetsing op beleid uitvoeren. Die 
toetsing houdt het volgende in: wij stellen vast of het 
beleid voldoet aan onze bijzondere beleggingscriteria, 
en wij toetsen of de supranational het beleid daadwer-
kelijk uitvoert. Dat doen wij aan de hand van informatie 
die over de gefinancierde projecten beschikbaar is4.

Bij toetsing op beleid gaan wij het volgende na (in wil-
lekeurige volgorde):
- Heeft de supranational een beleggingsbeleid dat

overeenkomt met onze bijzondere beleggingscri-
teria? Belangrijke aanwijzingen daarvoor zijn of 
de supranational gebruikmaakt van een lijst met 
uitsluitingen5 en van de IFC Performance Standards. 
De IFC Performance Standards worden gezien als 
minimaal beleid.

- Heeft de instelling specifiek beleid dat nodig is 
voor en tijdens de projecten die zij financiert? Heeft 
zij bijvoorbeeld voorzorgsmaatregelen genomen 
op milieu- en sociaal gebied voor de start van een 
project? Heeft zij de sociale en milieu-impact 
onderzocht en wat heeft zij met de resultaten van 
dit onderzoek gedaan? Heeft de lokale bevolking 
inspraak? Hoe transparant is de instelling hierover; 
geeft zij inzage? Informeert de instelling de lokale 
bevolking in de eigen taal over het project? Hoe 
gaat zij om met stakeholders en met kritiek? Heb-
ben stakeholders zeggenschap en inspraak? 
De instelling moet hiervoor minimaal beleid hebben 
ontwikkeld.
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4 Dit betekent dat we een supranational die geen enkel project openbaar maakt, ook bij toetsing op beleid moeilijk kunnen  

 goedkeuren.

5 Soms heeft de instelling een mandaat dat overeenkomt met onze criteria. Wij kunnen zo’n mandaat gebruiken als waarschu- 

 wingslijst. Het vormt een basis voor verder onderzoek. Het mandaat geeft geen zekerheid dat alle projecten voldoen aan   

 onze criteria. Meestal is zo’n mandaat er niet, maar ze bestaan wel, bijvoorbeeld het mandaat van de CEB. 
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Tips voor duurzame research

Om in aanmerking te komen voor toelating, moet de supra-

national beleid hebben op minimaal de volgende terreinen:

- transparantie en dialoog,

- inheemse bevolking

- herhuisvesting,

- werknemersrechten,

- wapens,

- kinderarbeid,

- corruptie,

- schadeloosstelling van omwonenden,

- indirecte impact8,

- bij voorkeur een onafhankelijk beroepsmechanisme.

Projecten moeten voldoen aan de volgende eisen:

- sociaal onderzoek,

- een afdeling die onafhankelijk een oordeel vormt en 

 het managementcomité adviseert,

- inschatting van de sociale impact,

- milieumanagementsysteem en inschatting van de 

 milieu-impact,

- openheid van informatie over bovenstaande onder- 

 werpen,

- een duidelijk beleid, ook voor de inschattingen 

 (assessments). Wanneer wordt bijvoorbeeld onder- 

 zoek naar de impact uitgevoerd? Het is niet voldoende  

 inheemse volken in het beleid aan te stippen; het moet  

 duidelijk zijn wat het beleid inhoudt. Ook is het van be- 

 lang dat de communicatie met de inheemse bevolking  

 goed en begrijpelijk is.

- Hoe ziet het selectieproces eruit? Wanneer accep-
teert de instelling een project, wanneer wijst ze het 
af en wanneer doet ze verder onderzoek? Geeft de 
supranational hierin inzage, zowel kwalitatief over 
het proces als kwantitatief?6

- Volgt de supranational het project? Evalueert hij 
het tussentijds en biedt hij ondersteuning zolang 
leningen uitstaan?

- Hoe handelt de supranational bij lopende projec-
ten? In de praktijk wordt een negatieve impact op 
mens of milieu vaak pas zichtbaar jaren nadat een 
project is gestart. Het kan weer jaren duren voordat 
de link met het project is gelegd en bewezen. Voor 
het selectieproces zijn dus ook alle lopende projec-
ten van belang.

 - Is er voortgangsrapportage? Dit is vooral van belang 
als extra financiering noodzakelijk is, bijvoorbeeld 
voor onvoorziene uitgaven bij complexe projecten. 
Als dit zich voordoet, is extra waakzaamheid van de 
instelling geboden.

- Blijkt uit steekproeven van gefinancierde projecten 
dat de supranational zijn beleid in de praktijk 
brengt?

-  Is de supranational betrokken bij projecten of 
activiteiten die de ASN Bank specifiek wil uitslui-
ten? Daarnaar vragen wij specifiek bij de suprana-
tional.7

- Wanneer de supranational (lokale) financiële insti-
tuten financiert, werken die dan conform het beleid 
van de supranational? Dat moet de supranational 
kunnen aantonen.
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6 Inzage in afgewezen projecten is niet aan de orde in verband met juridische consequenties.

7 Bijvoorbeeld: een supranational sluit kernenergie niet specifiek uit, maar bij navraag blijkt hij niet in kernenergie te inves-

 teren.

8 Bijvoorbeeld via beleggingen in hedgefunds of mogelijke andere beleggingsinstrumenten. Via extern beheerd vermogen kan 

 de instelling een belang hebben in controversiële projecten en bedrijven.
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C Achtergronden

Verschillende supranationals hanteren een lijst met 
uitsluitingscriteria die te vergelijken is met die van de 
ASN Bank. Bijvoorbeeld de leden van de Edfi (zie 
Bijlage E.3: Rome Consensus). Behalve de uitsluitin-
gen van de Rome Consensus hanteren wij de volgende 
uitsluitingen: kernenergie, dierproeven, niet-duur-
zame palmolie, genetisch gemodificeerde organismen 
(GMO’s) voor voeding en non-food en investeren in 
hoogrisicolanden. Er zijn ook supranationals die eigen 
uitsluitingscriteria hanteren naast de Rome Consensus,
bijvoorbeeld de FMO. 

Ook de kwijtschelding van schulden aan arme landen 
kan een thema voor toetsing zijn. Veel leningen zijn 
immers verstrekt aan corrupte dictators en ondemo-
cratische regimes, die het geld gebruikt hebben om 
hun eigen bevolking te onderdrukken. Deze bevol-
king wordt dubbel benadeeld, want zij moet ook nog 
eens de schulden aflossen. Vaak zijn deze schulden zo 
hoog opgelopen, dat zij de ontwikkeling van het land 
en vermindering van de armoede in feite onmogelijk 
maken. Dat is bijvoorbeeld het geval in veel Afrikaanse 
landen ten zuiden van de Sahara. Dit is regelrecht in 
tegenspraak met het doel van de Wereldbank, namelijk 
armoedevermindering.

Beleggen in supranationals

De Issuepaper Supranationals speelt een rol bij de beleg-

gingskeuzes voor het ASN Duurzaam Obligatiefonds. Dit 

belegt bijvoorbeeld in FMO (Nederlandse Financierings-

maatschappij voor Ontwikkelingslanden). 

FMO hanteert sociale en milieucriteria bij de selectie van 

projecten. Zij sluit de financiering van wapens, genotmid-

delen (tabak, alcohol) en gokken uit. Tevens hanteert zij 

strenge criteria op het gebied van mensenrechten, arbeid 

en milieu. De productie en het gebruik van schadelijke stof-

fen zijn niet toegestaan, evenmin als handel in beschermde 

planten en dieren. In de armste landen biedt FMO via 

financiële instellingen individuen en bedrijven toegang tot 

kapitaal om hun bedrijf te starten of uit te breiden. Deze 

bedrijven moeten wel voldoen aan sociale en milieucriteria. 

FMO ondersteunt de instellingen met trainingen om dat te 

realiseren. 

D Bronnen

De volgende bronnen kunnen behulpzaam zijn bij de 
toetsing van het beleid van supranationals aan de 
praktijk:

Organisaties:
- www.bankwatch.org
- www.bothends.org
- www.bicusa.org
- www.foe.org

Publicaties:
- Dr. M. van Putten (2006) ‘Policing the World’ 

Accountability Mechanisms for Multilateral Finan-
cial Institutions and Private Financial Institutions

- Dr. M. van Putten (2007) Accountability Mechanism 
in other Multilateral Financial Institutions

- L. Krämer (2006) Mechanisms at EC level to hold the 
European Investment Bank accountable

- S. Herz (2006) An Environmental Policy Framwork 
for the European Investment Bank for Non-EU Len-
ding: The Need for Clear, International Standards-
based Approach

- T. Griffiths (2006) Making the Grade: a survey of 
IFI social policies, international development 
standards and the policies of the European Invest-
ment Bank (EIB)

E Bijlagen

Bijlage E.1 Lijst supranationale instellingen

Hieronder ziet u het onderzoeksuniversum van de ver-
schillende supranationale instellingen, ontwikkelings-
banken9 en instituten en andere instellingen:

Europese ontwikkelingsbanken/instituten en EDFI-
leden10 (www.edfi.be):
- Belgian Investment Company for Developing 
 Countries (BIO)
- CDC Capital Partners (VK)
- Compañia Española de Financiación del Desarrollo   
 S.A. (Cofides)
- Deutsche Investitions und Entwicklungsgesellschaft  
 mbH (DEG)
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9 Deze lijst is niet uitputtend.

10 Van de EDFI-leden hebben de FMO, MFB en AFD openbare leningen uitstaan.



Bijlage E.2 Bijzondere Beleggingscriteria van de
ASN Bank die van toepassing zijn op supranationals 

1. Uitsluitingscriteria

1.1 Mensenrechten
De ASN Bank zal binnen haar activiteiten en invloeds-
sfeer zorgdragen voor het respecteren, beschermen en 
bevorderen van mensenrechten zoals vormgegeven in 
nationaal en internationaal recht. Daarvoor hanteert zij 
zowel voor landen als ondernemingen uitsluitingscrite-
ria en toelatingscriteria.

1.1.2 Uitgangspunt voor ondernemingen
Voor ondernemingen geldt als uitgangspunt dat zij 
worden uitgesloten als zij de mensenrechten volgens 
de Universele Verklaring van de Rechten van de Mens 
en de daaruit voortkomende mensenrechtenstandaar-
den betrekking hebbend op de activiteiten en invloeds-
sfeer12 van de onderneming niet respecteren in alle 
landen waar de onderneming actief is13.
Ondernemingen die zich bewezen stelselmatig schuldig 
maken aan de volgende mensenrechtenschendingen 
worden daarom uitgesloten:

Gelijke behandeling:
- Ondernemingen die geen gelijke behandeling en   
 non-discriminatie garanderen.

De ASN Bank zal binnen haar 

activiteiten en invloedssfeer 

zorg dragen voor het 

respecteren, beschermen en

bevorderen van mensenrechten 

zoals vormgegeven in nationaal 

en internationaal recht

- Austria Wirtschaftsservice Gesellschaft mbH (AWS)
- Finnish Fund for Industrial Cooperation ltd 
 (FINNFUND)
- Netherlands Development Finance Company (FMO)
- Hungarian Development Bank (MFB)
- Danish International Investment Funds (IFU, IØ, IFV)
- Norwegian Investment Fund for Developing 
 Countries (Norfund)
- Groupe Agence Française de Développement (AFD)
- Société de Promotion et de Participation pour la   
 Coopération Economique (Proparco)
- Belgian Corporation for International Investment   
 (SBI-BMI)
- Swiss Investment Fund for Emerging Markets 
 (Sifem)
- Società Italiana per le Imprese all’Estero (SIMEST)
- Sociedade Para o Financiamento do Desenvolvi-  
 mento (Sofid)
- Swedfund International AB (SWEDFUND)

Supranationale instellingen:
- Wereldbank (WB)
- Europese Investeringsbank (EIB)
- International Bank for Reconstruction and 
 Development (IBRD)
- Inter American Development Bank (IADB)
- Asian Development Bank (AsDB)
- African Development Bank (AfDB)
- European Bank for Reconstruction and Develop-  
 ment (EBRD)
- Nordic Investment Bank (NIB)
- China Development Bank

Overige instellingen:
- Kreditanstalt für Wiederaufbau (KfW)11

- Islamic Development Bank (IDB)
- Japan Bank for International Cooperation (JBfIC)
- Council of European Development Bank (CEB)
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11 Geen echte supranational; deze bank bevordert de Duitse en Europese economie en speelt een actieve rol in onder andere  

 investment finance, export- en projectfinanciering en financiële samenwerking met ontwikkelingslanden.

12 Met activiteiten en invloedssfeer van de onderneming worden bedoeld de onderneming zelf en die delen van de keten waarin  

 de onderneming actief is en waar zij invloed op uit kan oefenen. 

13  De ASN Bank refereert hierbij aan de criteria zoals verwoord in ‘The Norms on the Responsibilities of Transnational 

 Corporations and Other Business Enterprises with regard to Human Rights’ van 2003.



Wapens en veiligheid:
- Ondernemingen die zich mengen in of profiteren 

van oorlogsmisdaden of actief zijn in wapenproduc-
tie of wapenhandel. Voor de ASN Bank betekent dit 
dus dat zij ook afziet van elke vorm van financiering 
van, of investering in ondernemingen actief in de 
ontwikkeling, productie, distributie van of handel 
in wapens. Wapens zijn alle soorten conventionele 
wapens, munitie, onderdelen van wapens, onder-
steunende technologieën en samenhangende ex-
pertise. Voor een exacte definiëring van het begrip 
‘wapen’ volgt de ASN Bank de lijst die door de EU 
is opgesteld (Common Military List of the European 
Union). Deze lijst omvat een brede opsomming van 
wapens, onderdelen, chemicaliën maar ook ICT-
producten en dienstverlening. De ASN Bank sluit 
ook ondernemingen uit die producten produceren 
die naast een civiele toepassing primair in wapens 
worden toegepast14.

- Ondernemingen waarbij de uitvoering van de 
beveiliging van de onderneming niet voldoet aan de 
rechten van de mens.

Kinderen:
- Ondernemingen die geen bescherming bieden 
 tegen uitbuiting van het kind.

Werknemers:
- Ondernemingen die dwangarbeid hanteren.
- Ondernemingen die geen gezonde en veilige 

arbeidsomstandigheden bieden of betrokken zijn 
bij seksuele uitbuiting en/of betrokkenheid zijn bij 
de exploitatie van pornografie.

- Ondernemingen die geen rechtvaardige en 
adequate beloning geven.

- Ondernemingen die geen vakbondsvrijheid bieden.

Nationale soevereiniteit en mensenrechten:
- Ondernemingen die de nationale soevereiniteit en 

mensenrechten niet respecteren door het niet vol-
gen van wetgeving.

- Ondernemingen die betrokken zijn bij corruptie.
- Ondernemingen waarbij de bedrijfsactiviteiten 

leiden tot verslechtering van de gezondheid of de 
woonsituatie of toename van de armoede.

- Ondernemingen die culturele, sociale en economi-
sche rechten schenden.

Consument:
- Ondernemingen die onveilige, kwalitatief slechte 

of schadelijke producten zoals tabak of gokspelen 
leveren.

Milieubescherming:
- Ondernemingen die geen bescherming van het 

milieu bieden door niet te handelen in overeen-
stemming met nationale en internationale richtlij-
nen en wetten.

1.2 Milieu

1.2.2 Uitgangspunt voor ondernemingen
Ondernemingen worden uitgesloten als ze betrokken 
zijn bij de volgende activiteiten.
Kernenergie:
- Ondernemingen die kernenergie opwekken, kern-

centrales exploiteren of nucleaire producten ver-
handelen of distribueren.

- Ondernemingen die als toeleverancier zich speci-
fiek op deze sector richten.

Gentechnologie: 
- Ondernemingen die gentechnologie toepassen op 

planten en dieren op het gebied van voeding en 
non-food worden uitgesloten.

- Ondernemingen die gentechnologie ten behoeve 
van medisch-farmaceutische doelen toepassen op 
planten en dieren zijn uitgesloten, tenzij er een 
medisch probleem uitsluitend, op het moment van 
toetsing, opgelost kan worden door gebruik van 
genetisch gemodificeerde planten en/of dieren. 
Uitsluitend onder gesloten omstandigheden waar-
door risico’s voor mens en milieu zoveel mogelijk 
worden beperkt.

Bont, walvisvaart, exotische en/of beschermde dier-
soorten:
- Ondernemingen die rechtstreeks betrokken zijn bij   
 de jacht op en/of handel in:
	 •	 bont;
	 •	 walvissen;
	 •	 exotische	en/of	beschermde	diersoorten.

Tropisch hardhout:
- Ondernemingen actief in de kap en/of handel van 

niet-duurzaam tropisch hardhout.
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14 Voor deze producten wordt de term ‘dual-use’-producten gebruikt.



2.2 Milieu

2.2.2 Uitgangspunt voor ondernemingen
Milieu:
- Ondernemingen dienen aan te tonen dat zij een 

actief en integraal milieubeleid voeren. In concreto 
zal getoetst worden: de aard van de gebruikte 
grondstoffen; de aard van de eindproducten; het 
energieverbruik; het verbruik van schoon water; de 
aard van vrijkomende emissies en het vaste afval bij 
de productie; de mogelijkheden en mate van herge-
bruik van het eindproduct. Bij het toetsen van een 
onderneming weegt niet alleen de huidige milieu-
situatie, maar tevens de aanpak door en binnen de 
onderneming om tot verandering en verbetering op 
dit terrein te komen.

Gentechnologie:
- Ondernemingen dienen aan te geven of en zo ja op 

welke wijze zij gentechnologie toepassen. Be-
drijven die gebruikmaken van deze technologie, 
dienen over een aantoonbaar transparant beleid 
dienaangaande te beschikken. Toepassing van 
gentechnologie op micro-organismen is toegestaan, 
onder voorwaarde dat dit onder gesloten omstan-
digheden plaatsvindt, waardoor risico’s voor mens 
en milieu zoveel mogelijk worden beperkt en er een 
aantoonbare bijdrage is aan duurzame ontwikkeling 
dan wel bedrijfsvoering.

Ondernemingen dienen 

aan te tonen dat zij een actief

en integraal milieubeleid 

voeren

Palmolie:
- Ondernemingen actief in de opzet of exploitatie 

van niet-duurzame palmolieplantages.

Bio-industrie:
- Ondernemingen actief in de exploitatie van dier-

onvriendelijke bio-industrie.
- Ondernemingen die als toeleverancier zich richten 

op het ontwikkelen en instandhouden van dieron-
vriendelijke bio-industrie.

Dierproeven:
- Ondernemingen die bij de ontwikkeling van niet-

medische producten, gebruikmaken van dierproe-
ven.

- Ondernemingen die wettelijk genoodzaakt zijn 
voor medische productie dierproeven toe te passen, 
maar geen transparant beleid hebben dienaangaan-
de en geen alternatieven ontwikkelen.

Ketenaansprakelijkheid:
- Ondernemingen die geen enkele ketenverantwoor-

delijkheid erkennen op het gebied van milieu.
- Ondernemingen die gezien hun ketenverantwoor-

delijkheid zich niet transparant en verantwoor-
dingsbereid tonen.

2. Toelatingscriteria 

2.1 Mensenrechten

2.1.2 Uitgangspunt voor ondernemingen
Voor ondernemingen geldt dat zij een positieve waar-
dering krijgen wanneer zij actief bijdragen aan het 
beschermen en bevorderen van de Universele Verkla-
ring van de Rechten van de Mens voor zover betrek-
king hebbend op de activiteiten en invloedssfeer van 
ondernemingen door:
- Het implementeren van normen in intern beleid, 

gedragscodes en contracten.
- Interne en externe monitoring en verificatie uit te 

laten voeren op navolging normen.
-  Aanwezigheid van beleid en een mechanisme om 

slachtoffers van eventuele schending van de men-
senrechten te compenseren. 
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56 Bijlage E.3: Rome Consensus

The European Development Finance Institutions (EDFI) 
have as a result of their harmonization process mutually 
agreed on the following Exclusion List for co-financed 
projects, which forms part of the ‘Rome Consensus’:

1. Production or activities involving forced labor15 or   
 child labor16.
2.  Production or trade in any product or activity 

deemed illegal under host country laws or regulati-  
ons or international conventions and agreements.

3.  Any business relating to pornography or prostitu-
tion.

4. Trade in wildlife or wildlife products regulated 
under CITES17.

5. Production or use of or trade in hazardous materi-
als18 such as radioactive materials , unbounded   
asbestos fibers and products containing PCBs19. 

6. Cross-border trade in waste and waste products 
unless compliant to the Basel Convention and the 
underlying regulations.

7. Drift net fishing in the marine environment using 
nets in excess of 2.5 km in length.

8. Production, use of or trade in pharmaceuticals, 
pesticides/herbicides, chemicals, ozone depleting 
substances20 and other hazardous substances sub-
ject to international phase-outs or bans.

9. Destruction21 of Critical Habitat22. 
10. Production and distribution of racist, anti-democra- 
 tic and/or neo-nazi media.

In addition to the above, the financing of projects is 
excluded when the following activities form a substan-
tial23 part of a project sponsor’s primary operations or 
those of the project:

11. Production or trade in24 

 a. weapons and munitions 
 b. tobacco 
 c. hard liquor
12. Gambling, casinos and equivalent enterprises

15 Forced labor means all work or service, not voluntarily performed, that is extracted from an individual under threat of force

  or penalty as defined by ILO conventions.

16 Employees may only be taken if they are at least 14 years old, as defined in the ILO Fundamental Human Rights Conventions 

(Minimum Age Convention C138, Art. 2), unless local legislation specifies compulsory school attendance or the minimum age 

for working. In such cases the higher age shall apply. 

17 CITES: Convention on International Trade in Endangered Species or Wild Fauna and Flora. 

18 This does not apply to the purchase of medical equipment, quality control (measurement) equipment and any other equip-

ment where EFP considers the radioactive source to be trivial and/or adequately shielded. 

19 PCBs: Polychlorinated biphenyls, a group of highly toxic chemicals. PCBs are likely to be found in oil-filled electrical transfor-

mers, capacitors and switchgear dating from 1950-1985. 

20 Ozone Depleting Substances: Chemical compounds, which react with and delete stratospheric ozone, resulting in “holes in 

 the ozone layer”. The Montreal Protocol lists ODs and their target reduction and phase-out dates.

21 Destruction means the (1) elimination or severe diminution of the integrity of a habitat caused by a major, long-term change 

 in land or water use or (2) modification of a habitat in such a way that the habitat’s ability to maintain its role is lost.

22 Critical habitat is a subset of both natural and modified habitat that deserves particular attention. Critical habitat includes 

areas with high biodiversity value that meet the criteria of the World Conservation Union (IUCN) classification, including ha-

bitat required for the survival of critically endangered or endangered species as defined by the IUCN Red List of Threatened 

Species or as defined in any national legislation; areas having special significance for endemic or restricted-range species; 

sites that are critical for the survival of migratory species; areas supporting globally significant concentrations or numbers of 

individuals of congregatory species; areas with unique assemblages of species or which are associated with key evolutionary 

processes or provide key ecosystem services; and areas having biodiversity of significant social, economic or cultural impor-

tance to local communities. Primary Forest or forests of High Conservation Value shall be considered Critical Habitats.

23 A benchmark for substantial is 5 – 10 % of the balance sheet or the financed volume.

24 In Financial Institutions this is calculated with regard to the portfolio volume financing such activities.


