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Update ASN-Novib Microkredietfonds

Geachte heer, mevrouw

Op 30 maart 2020 is het ASN-Novib Microkredietfonds tijdelijk gesloten voor verkoop van
aandelen. Graag geven wij u opnieuw een update over hoe het fonds er nu voor staat.

Samen de crisis door

Als beheerder van het beleggingsfonds willen wij, samen met de microfinancieringsinstellingen
(MFI's) waarin wij investeren, kleine, lokale ondernemers in de lage-inkomenslanden ook in
deze periode zo goed mogelijk ondersteunen. Daarom hebben wij, in overleg met andere
geldverstrekkers, besloten om een aantal MFI’s uitstel te verlenen op de terugbetaling van
hun lening. Dit geeft de MFI's de tijd en (liquiditeits-)ruimte die ze nu nodig hebben. Deze
versoepeling in betalingsregelingen is in het belang van zowel de micro-ondernemers als de
beleggers in het ASN-Novib Microkredietfonds. De ondernemers en de MFI’'s kunnen hun
leningen hierdoor makkelijker terugbetalen, terwijl de uitstaande leningen rente-inkomsten
voor het fonds blijven generen.

Liquiditeitspositie is verbeterd

Sinds eind maart is de liquiditeitspositie van het fonds verder verbeterd. Dit komt door
rentebetalingen en aflossingen van de MFI’'s aan het fonds. Doordat er recent geen nieuwe
leningen aan MFI’s zijn verstrekt, blijven deze terugbetalingen aan als liquide middelen binnen
het fonds. Het belang om leningen terug te betalen is voor lokale ondernemers overigens
bijzonder groot. Alleen als een ondernemer een lening terugbetaalt, heeft hij immers ‘recht
op’ / toegang tot een nieuwe lening.

Focus op bestaande portefeuille

Het fonds stelt strikte eisen aan MFI’'s voordat deze tot het fonds worden toegelaten. Wij
kiezen er op dit moment voor om tijdelijk geen nieuwe MFI's aan het ASN-Novib
Microkredietfonds toe te voegen. We focussen ons op de huidige portefeuille. Bestaande MFI’s
blijven we goed monitoren op huidige cijfers en verwachtingen in de (nabije) toekomst.
Kloppen de dynamische en de generieke provisies nog? Wat is de kwaliteitsscore? Wat is in
het desbetreffende land de verwachtte Covid-19 impact? Moeten we een voorziening
opnemen?

Aantal wanbetalingen is laag

Door de Covid-19 problematiek is de fysieke overdracht van geld niet vanzelfsprekend. Het is
voor ondernemers in lock-down niet altijd mogelijk om geld naar de MFI te brengen, of voor
de MFI om rente en aflossingen bij klanten te innen. Desondanks constateren wij dat het
aantal wanbetalingen in het fonds nog altijd heel erg laag is. Dit heeft er mede toe
bijgedragen dat de waarde per aandeel zich in het 3¢ kwartaal alweer stabiel ontwikkelt.

Nog onzeker wanneer het fonds weer opengaat

Met de rentebetalingen en de aflossingen werkt het fonds aan de opbouw van een gezonde en
noodzakelijke buffer. Om de MFI’s en lokale ondernemers te kunnen blijven ondersteunen én
om mogelijke tegenvallers als gevolg van de Covid-19 problematiek in opkomende landen het
hoofd te bieden, is het op dit moment helaas nog te vroeg om verkopen uit het fonds te
faciliteren. De verbeterde liquiditeitspositie in het fonds maakt dat wij naar de toekomst toe
voorzichtig optimistisch zijn wat betreft het openstellen van het fonds. Zodra dat het geval is,
stellen wij direct onze beleggers en distributiepartners hiervan op de hoogte.
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